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NOI DUNG CHiNH

My va Trung Quéc la nhiing déi tac thwong mai va dau tw
rét 1én cua nhau. Van dé tham hut thwong mai My-Trung
khéng don thuén chi la con sé tuyét déi dang téng dén theo
thoi gian;

C6 3 nguyén nhén chinh dén dén viéc chién tranh thuong
mai My-Trung leo thang Ién mdrc cao. Trong do, nguyén
nhan sau xa va cét 16i theo nhiéu chuyén gia cé thé xuét
phét ter viéc Chinh quyén My mudn kiém ché s tréi day
cta Trung Quéc ca vé mét kinh té 14n dja chinh tri. C6 rét it
khd ndng Trung Quéc sé tir bé ké hoach “Made in China
2025” nén viéc Chinh quyén My cé thé lam chi la ngan
chdn céach thire thuc thi ké hoach nay cda Trung Quéc ciing
nhw luén giir 1oi thé chd déng cho cac doanh nghiép céng
nghé My;

C& My va Trung Quéc sé déu chju thiét hai khi chién tranh
thuwong mai leo thang Ién mic cao. Theo thoi gian, khi
doanh nghiép va nguoi dan My bét déu chju tac dong tiéu
cuc ter cudce chién thuong mai, mie dé ang hod vé chinh tri
déi v6i chinh quyén Trump trong cac quyét séch lién quan
dén cuéc chién tranh thuong mai sé gidm xudéng.

Néu chién tranh thuong mai My-Trung tiép tuc leo thang 1én
quy mé toan dién, co hdi sé dén véi rét nhiéu nudéc khéc
trong vai tro thay thé cac mat hang xuét khdu vao hai thi
triromg My va Trung Quéc, trong dé cé Viét Nam.

O cac nganh hang nhw I3p rdp dé dién ti, céc loai chip,
chét bén dan, hang may méc, da giay, sén xuét dé choi tré
em, d6 dung thé thao, dé gé néi that..., Viét Nam cé co héi
rét 16m trong viéc gianh thém thj phén tir Trung Qudc tai thj
tromg My ciing nhw thu hat thém vén FDI vao céc nganh
hang nay, qua dé tao thém viéc lam, tdng xuéat khau, cai
thién can cén thwong mai. Tuy nhién, thach thirc cla Viét
Nam la cén quédn ly chéat, trénh hién twong hang Trung
Qudéc “muon” Viét Nam nhw mét nuéc trung chuyén dé tim
duong xuét khdu sang My.
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|.  Burc tranh kinh té téng thé gitra My va Trung Quéc
1. Quan hé thwong mai

Quan hé thwong mai gitra My va Trung Qudc da phat trién rat nhanh chéng ké tir khi hai nwéc chinh thirc
bat dau thiét lap quan hé ngoai giao va ky két Hiép dinh Thwong mai song phuwong vao nam 1979. Ké tir
doé dén nay, kim ngach xuét nhap khau song phwong My - Trung tlr mirc chi 5 ty USD vao ndm 1980 da
tang Ién mirc 636 ty USD vao nam 2017.

Hinh 1: Kim ngach thwong mai song phwong gitba My va Trung Quéc
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Hién My va Trung Quéc déu dang la nhirng dbi tac thwong mai I&n nhéat cda nhau. Cu thé, My 14 thi
trwng xudt khau Ién nhat cta Trung Québc véi gia tri 1én téi 505 ty USD trong ndm 2017, ting 9,3% so
véi ndm 2016. Thi phan hang xuét khau ctia Trung Quédc tai My da gia téng lién tuc, t¥ mirc chi 8,2% vao
nam 2000 da ting lén mc 21,6% vao ndm 2017, duy tri 1a dbi tac xuét khau nhidu nhat vao My ké tir
nam 2007 dén nay. O’ chiéu nguoc lai, Trung Québc hién dang 1a thi trwérng xuat khdu 16n thtr 3 cta My
(chiém ty trong hon 8,4%, chi sau Canada va Mexico) v&i gia tri dat hon 130 ty USD trong nadm 2017.
Riéng & linh vwc ndng nghiép thi Trung Quéc 1a thi trweeng xuét khau I&n thir 2 ctia My véi gia tri 19,6 ty
USD trong nam ngoai (trong d6 mat hang dau twong chiém ty 1& 63%).

Hinh 2: Tép 5 thi trwong xuat khau |&n nhat cta My
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Co cau xuat nhap khau gitba My va Trung Quéc vé co ban khdng mang tinh déi khang ma bé tro
cho nhau nhiéu hon. Trung Quéc xuat sang My cac méat hang mang tinh tiéu dung phd théng, si dung
nhiéu lao déng va nang tinh I&p rap nhuw dién thoai, hang dién t&, hang dét may, da giay, d6 choi tré em,
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dd dung thé thao, hang tap héa, cac san pham ché bién gé... trong khi lai nhap tr My cac méat hang néng
san trong nwéc khong trong duwoc nhiéu nhw cac loai hat (dau twong, cao lwong) hodc cac mét hang cong
nghé cao nhw may bay dan dung (chd yéu la Boeing), 6 t6, chat ban dan, may moc cong nghiép, dau thd
va khi thién nhién.

Bang 1: Top 10 mat hang My XK vao TQ nam 2017 Bang 2: Top 10 mat hang My NK ttr TQ nam 2017
Viathang (sz()&S?D) s/s vt(l,llazy (?16 ; Mat hing (T?y'olgn) s/§ v:)l:azy 0610;

Mady bay va linh phu kién nganh hang khong 163 11.6%| [pién thoaiva dd gia dung dién ti 704 14.5%
Dau nanh 123 -13.7%|  |May vitinh 455 12.6%
Céc loai 6 t6 (mdi va da qua su dung) 10.2 15.5%]| | Thiét bi vién théng 335 15.8%
Chét ban dan 6.1 2.0%|  |Linh kién méy vi tinh 316 12.1%
Mady moc cong nghiép 54 11.8%| [Pd choitré emva dd thé thao 26.8 6.8%
Diu tho 4.4 1120.4%| |Hang may mic 24.1 -0.1%
Vat liéu nhua 40 13.6%| |Dd noithét 20.7 10.9%
Thiét by té 35 6.9%| |Linh kién phu ting 6 to 14.4 1.2%
Gidy va bot gidy 34 -0.3%| |Db gia dung 14.1 3.1%
Gb 3.2 26.9%| |May moc dién tir 14.1 7.3%

Nguén: USITC Data web

Vé can can thwong mai, My cé tham hut thwong mai hang héa rat Ién véi Trung Quéc, tr mirc 10 ty USD
nam 1990 da tdng manh 1&n mirc 375 ty USD trong ndm 2017. Mtrc tham hut véi Trung Quéc ciing vuot
xa so véi cac dbi tac thwong mai khac ctia My nhu Mexico (-71 ty USD), Nhat Ban (-69 ty USD), Burc (-64
ty USD)...

Hinh 3: Cac nwéc My c¢6 tham hut thwong mai |&n nhat trong ndm 2017
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(Nguén: USITC Data web)

M&c du vay, theo danh gia ctia BVSC cau chuyén tham hut thwong mai cia My va Trung Quéc
khéng don thuan chi l1a con sé tuyét déi mang tinh bé néi. B&i & Trung Québc hién véi vai trd “cong
xwdng thé gi¢i” da va dang la mot mat xich rat quan trong trong chudi san xuét toan ciu cla cac cong ty
da qudc gia My. C6 rat nhiéu mat hang bao gdm dién thoai, dd dién ttr, may moc thiét bi...co thé dwoc
san xuat tai Trung Quédc va khi xuét khau sang My dwoc ghi nhan nguyén gia tri, tuy nhién ham lwong
gia tri gia tdng ctia Trung Quéc trong téng gia tri san pham trén thuc té cé thé thap hon nhiéu do Trung
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Quéc chi la noi 1ap rap con nguyén liéu dau vao, cac chi phi lién quan dén thiét ké, quang céo... déu
phai nhap hodc do mét nuwéc khac ddm nhan. Viéc xuét khau cta Trung Quéc vao My tdng manh c6
nguyén nhan rat I&n tlr sw dich chuyén cac nha may san xuét cla cac cong ty da quéc gia tir cac nuwéc
nhw Nhat Ban, Dai Loan, Han Quéc trwdc kia sang Trung Quéc. Mét con sé minh hoa cho nhan dinh trén
la vao nam 1990, Trung Quéc chi chiém ty trong 7,6% trong téng lwong hang hdéa My nhap khau tir khu
vwc chau A Thai Binh Dwong nhuwng ty 1& nay da tang 1&én m&c 55% vao nadm 2017. Trong khi do, ty
trong ctia Nhat Ban da giam tr m&rc 23,8% vao nam 1990 xubng chi con 7% vao ndm 2017. Noi mot
cach don gian, Trung Quéc, véi loi thé nhan cong gia ré, da chiém linh phan viéc I&p rap cla cac nuéc
DPoéng A khac khi cac nwdc nay dich chuyén san xuét 1én chubi gia tri cao hon.

O mot khia canh khac, theo wéc tinh cia OECD va WTO thi ham lwong gia tri gia tdng clia nwéc ngoai
dong goép trong tdng gia tri xuat khdu cta Trung Qudc vao nam 2011 (khéng cé sb cap nhat hon) 1a
32,2%, trong d6 riéng dbi véi cac méat hang thude Iinh vire san xuét 1a 40% con dbi vai cac thiét bi quang
hoc va dién tl thi 1&n t&i 53,8%. Chinh yéu t6 hang hoa trung gian da khién cho tham hut thwong mai
clia My va Trung Quéc déi khi khéng phén anh dung ban chat cta né (chi thé hién hang héa nhap khau
tlr dau chir khong thé chi rd chi thé duwoc huwéng loi that sw). Do dd, theo ching téi, néu chi tinh lwong
hang hoéa san xuét thuan tai noi dia hai qudc gia vao cac sb liéu xuat nhap khau thi tham hut thwong mai
clia My va&i Trung Quéc sé thdp hon nhiéu so véi con sb cdng bb chinh thire.

Hinh 4: Gia tri gia ting cuia yéu t6 nwéc ngoai trong xuat khau cua Trung Quéc
nam 2011
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Nguén: OECD, WTO
2. Quan hé dau tw

Vé hoat dong dau tw, ca hai nwéc déu cé xu hwéng gia ting dau tw 1an nhau trong 10 nam tré lai
day. Trung Quéc dau tw vao My dwéi 3 dang chinh: mua TPCP MY, dau tw vén FDI (dwgc dinh nghia la
cac khoan dau tw chiém téi thiéu 10% quyén s& hiru hodc quyén biéu quyét tai cac cong ty M) va cac
khodn dau tw phi trai phiéu.

Hinh 5: Vén dau tw FDI (dwéi dang nadm giie cd phiéu) gitra My va Trung Quéc
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Mé&c du Trung Quéc van 1a nwéc nhan duwoc FDI rong Ién hon trong quan hé véi My nhung FDI cla Trung
Qubc rét vao My dang co su tang trwdng vwot bac trong 3 ndm gan day nh& cac thwong vu M&A &N véi
cac cong ty cia My. Cu thé, trong ndm 2016, dong vén FDI ctia My chady vao Trung Quéc duéi dang dau
tw dy an tryc tiép 1a 9,5 ty USD trong khi vén FDI dwéi dang gép vén mua cé phan ldy ké dén cudi nam
2016 dat 92,5 ty USD. O chiéu ngwoc lai, dong vén FDI dwéi hai dang trén cta Trung Quédc chay vao My
lan lwot dat 10,3 ty va 27,5 ty.

Ngoai viéc 1a yéu té gop ty trong khéng nhd trong tdng kim ngach xuét khau cta Trung Quéc, ma mdt phan
trong s6 d6 cé thé quay lai MY, thi cac doanh nghiép FDI tir My vao Trung Quéc con dwoc hwéng loi
rat |&n tie thi trwdng tiéu dung gan 1,5 ty dan. Theo sb liéu cta Tdng cuc phan tich kinh t& My (BEA),
doanh sb ban hang cla cac doanh nghiép FDI MY tai thi trwdng TQ dat khoang 481 ty do trong ndm 2015,
la thi trwdng I&n thir 3 vé doanh sb cla cac doanh nghiép FDI My ra nwéc ngoai, sau Vwong qudc Anh
(697 tj USD) va Canada (625 ty USD).

Hinh 6: Doanh sé ban hang cuia cac doanh nghiép FDI My tai cac thj trwéng nwéc ngoai
(nam 2015)
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Nguén: Téng cuc phén tich kinh té My

Vé dau tw ndm gilv trai phiéu Chinh phd, Trung Quéc ciing dang la cha ne I&n nhat cda My. Trung
Quéc hién ndm git» khodng 1.185 ty USD trai phiéu chinh phi My (twong dwong khodng 6% téng ng cong
ctia MY). Trong bdi canh chién tranh thwong mai My-Trung leo thang, mac du Trung Quéc sé khéng thé
ban lwong I&n trai phiéu cung luc vi déng thai nay sé khién gia tri sb trai phiéu con lai trong danh muc cua
Trung Quédc gidm nhwng Trung Quéc hoan toan cé thé xem xét gidm lwong mua TPCP My trong thei gian
t&i. Nam tai chinh 2018, Chinh phd My can phat hanh gan 1.000 ty USD trai phiéu dé bu dap tham hut
ngan sach dwoc dy bao phinh to trong nhi*ng nam téi do chinh sach gidm thué nén chéc chan van can
dén nha dau tw 16N nhét 1a Trung Quéc.

Bang 3: Gia tri TPCP My do Trung Quéc nam gilr

Nim 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2017
Téng gia tri TPCP M¥ do Trung Quédc
ném giit (ty USD) 118 223 397 727 1,160 1,203 1,244 1,058 1,185

Ty trong ndm giit cia Trung Québc trong
tdng ndm giit ciia nha du tu nudce ngoai
dbiv6i TPCP My 9.6% 12.1% 18.9% 23.6% 26.1% 23.0% 21.7% 17.6% 18.7%

Ngudn: Bo Tai chinh My
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ll.  Nguyén nhan va dién bién cuéc chién thwong mai My - Trung

Nhw phan tich cGa chung téi & phan I, c& My va Trung Quéc déu dang la déi tac hang dau va vé cung
quan trong cla nhau. Vay diéu gi da thdc day chinh quyén Donald Trump thay ddi hién trang nay béng
céach lién tiép tuyén bd cac bién phap thué quan nhdm vao hang héa nhap khau tir Trung Quéc ké tir dau
thang 03/2018 cho dén nay? Theo chung téi, c6 hai nguyén nhan chinh dan dén dong thai trén.

e Thir nhat, tir géc do6 kinh té, tham hut thwong mai cta My v&i Trung Quéc da lién tuc gia
tang manh trong hon 20 nam qua va Ién t&i mire 375 ty USD trong ndm 2017. Chi tinh riéng trong
6 thang dau nam 2018 thi con sb nay ciing da & mac 185,7 ti d6 la. Do do, trong nd lwc dé dat
dwoc can bang thwong mai véi Trung Quéc, chinh quyén téng thdng Trump da tién hanh ap thué
nhap khau lén cac mat hang tir Trung Qudc, tao strc ép dé Trung Québc phai tding mua hang héa
ctia My, qua doé gidam tham hut thwong mai. Ngoai ra, viéc danh thué sé khién hang héa san xuét &
Trung Quéc nhap khau vao My it nhidu mét di loi thé canh tranh vé gia, budc cac cong ty da quéc
gia dang d&t phan Ién nha may san xuét tai Trung Québc phai xem xét di doi vé My. Diéu nay giup
hé tro sach lwoc dwa viéc lam tré vé My va khuyén khich san xuét ndi dia cGa chinh quy&n Trump.

e Thi hai, theo nhiéu chuyén gia thi tir géc dd ciing c6 vi tri siéu cwéng cia My trén ban do

dia chinh tri thé gi&i, My dang theo dbi sat sw tréi day ngay cang manh mé ctia Trung Quéc.
R4t nhiéu chinh sach vé céng nghiép cta Trung Quéc da dwoc thanh hinh va thuc thi ké t» ndm
2006 khi Uy ban Nha nwéc Trung Quéc cho ra doi ban ké hoach phat trién khoa hoc va cong nghé
trong trung va dai han giai doan 2006-2020 (National Medium and Long-Term Program for Science
and Techonology Development, thwdng dwoc biét dén véi tén goi viét tat Ia MLP). K& hoach nay
thé hién tham vong Ién cta Trung Quéc trong viéc hién dai hda cu trac kinh té bang cach dwa
Trung Quéc tir trung tdm san xuét vai ki thuat thap 1én thanh trung tam déi méi chinh cla thé gioi
vao nam 2020 va vuon 1én thanh nwéc dan dau ddi méi clia toan cau vao nam 2050.
Mot ké hoach khac 13 “Made in China 2025” ciing dwoc Trung Quéc dua ra vao ndm 2015, trong
dé trong tam 1a phat trién cac nganh céng nghé cao véi ham lwong 70% nguyén liéu san xuét
thudc vé khu vue ndi dia. Cac san phadm dwoc hwéng dén trong ké hoach nay la: tau cao téc, méy
bay, xe dién tw lai, ré bét, tri tué nhan tao va mang vién théng 5G. Néu thanh céng trong nhirng ké
hoach nay, nhiéu doanh nghiép ctia Trung Quédc nhiéu kha n&ng sé tré thanh déi thd canh tranh va
thach thiec vi tri s6 mét hién nay clia cac doanh nghiép M. Nhiéu nha phan tich cho rang, chinh
quyén ctia Téng théng Trump khéng wa thich kich ban nay, nhat la trong bdi canh c6 nhirng théng
tin cho rdng doanh nghiép Trung Quédc dang vuwon Ién bang nhirtng cach thirc khéong cong bang
théng qua cach thirc st dung cac sang ché cdng nghé cta My (Trung Québc yéu cdu cac doanh
nghiép nwéc ngoai mudn hoat doéng tai Trung Québc phai lién doanh véi cac doanh nghiép ndi dia
dé chuyén giao cong nghé, bén canh d6 van dé bao ho quyén sé hivu tri tué clia cac cong ty nuwéc
ngoai hoat déng tai Trung Quéc ciing chwa dwoc thwe hién hoan toan chat ché). Véi nhivng ly do
trén, chinh quyén cua téng théng Donald Trump muén théng qua cudc chién tranh thwong mai véi
Trung Quéc nhdm gia ting src ép, tao ra sw cong bang hon trong viéc dbi x& gitra cac doanh
nghiép hai nwéc, bao vé dwoc cac sang ché.

e Thirba, do cudc bau ctr Quéc héi My sap dién ra vao thang 11/2018 nén Téng théng Donald
Trump cang c6 thém dong co dé thu hat thém sw tung hé cua ctr tri My. Gidm tham hut
thwong mai, thiét 1ap lai luat choi cong bang khi lam &n véi Trung Quéc 1a mét trong nhirng muc
tiéu 6ng Trump dwa ra tlr hdi tranh ctr Téng théng ndm 2016. Viéc 6ng Trump gitr dwoc 161 htra
v&i cac cl tri da tng hd minh sé tao dwoc lgi thé 16n cho dang Cong Hoa trong cudc bau clr gitra
ky sap téi.

Vi nhirng dién bién trén, mdt cude chién thwong mai gitka M§ va Trung Quéc tir chd chi la nguy co da
leo thang tré thanh mét cudc chién thuc sw. Sau day 1a tém tét ctia ching téi vé cac méc sw kién chinh
lién quan dén cudc chién thwong mai nay.
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Bang 4: Nhitng méc sw kién chinh cta cudc chién thwong mai My - Trung

Dong thai cac bénc

Thei gian
My Trung Quéc
My ap thué nhap khau Ién cac san pham may git va pin
mét troi. Tuy cac san pham nay khong nhép ti Trung
22/01/2018 Quoc, nhung trong luén diém cta minh My d& chi han viéc
Trung Qudc dang thong Iinh nguén cung toan cau la 1 tr&
ngai
Trung Quéc bat dau qua trinh diéu tra chéng hé tro
04/02/2018 ﬁ;/llg trong 1 nam cac mat hang Cao Lwong nhap tw
Tong thong Trump ky Iénh ap thué nhap khau lén mat
09/03/2018 hang thee va nhém tlr tat ca cac quoc gia trung dé coé
Trung Quoc
My dé xuat thué nhap khau dé dap tra lai viéc Trung Quoc
canh tranh thuwong mai khong lanh manh, dién hinh trong
22/03/2018 | van dé chuyén giao cong nghe bén quyen s& hivu tri tué
va du dinh sé& khiéu nai véi WTO vé van dé nay.
) o ) Trung Quoc ap thué nhap khau Ién 3 ti 46 hang hoa
My khiéu nai lén WTO vé& van d& Trung Qubc bao hd | nhap tr My, nhdm dap tra lai thué nhap khidu My
23/03/2018 A e PR s z R N )
quyen s& hivu tri tué ap 1én cac san pham thép va nhém cla Trung
Quoc
27/03/2018 | My cong bd ban bao cdo phan 301 vé Trung Quéc
A Hoi dam gitra 2 nwéc that bai, Trung Québc dé xuét
bau thang 2m tham hut th : h -
4/2018 giam t am ut tl wong mai song phwong gitra 2
nwéc khoang 50 ty do.
Trung Quéc tuyén bd sé ap thué nhap khau I1én 3 ty
02/04/2018 dd hang hoéa nhap khau tr My bao gbm hoa qua
twoi, hat nat, rwou nho va thit lon.
My cong b6 danh sach cac mat hang sé bi ap thué nhap
khau tr Trung Quoc trj gia 50 ty d0, chu yéu la cac mat
03/04/2018 hang cong nghé cao, dé bu dap lai nhirng thiét hai do viéc
Trung Qudc an cap ban quyén sé& hiru tri tué gay ra.
) ) Trung Quéc khiéu nai Ién WTO vé thué nhap khéu
04/04/2018 | My cho rang nhirng cédo budc cta Trung Quoc lén chinh | phan 301 cta My, dong thoi noéi rang sé ap thué
sach cua minh la vé can ct. nhap khau 25% 1én 106 san pham cta My bao gom
dau, xe may, cac san pham hoa hoc va may bay.
05/04/2018 Tong théng Trump tuyén bb sé xem xét ap dung thém thué | Trung Quéc khiéu nai Ién WTO vé viéc My ap thué
nhap khau lén 100 ty d& hang héa nhap t&r Trung Quéc nhap khau 1én thép va nhém cla nwéc nay
10/04/2018 Chg t!ch"_I'Q :I'ap Céan Binh htra hen sé mé& clra thi
trwdng tai chinh
My trieng phat cong ty ZTE cla Trung Quéc vi da vi pham
16/04/2018 cac théa thuan vé viéc cdm giao thwong véi Iran va Bac
Tridu Tién ,_qua dd cong ty nay bi cam khdng dwgc mua
cac san pham cong nghé ctdia My trong 7 nam.
Trung Quéc tuyén bd sé thu thué chdng ban pha
17/04/2018 gia 1&n 1 ty d6 Cao Luong nhap tir My
26/04/2018 My dieu tra tdp doan cdng nghé Huawei vi kha nang vi | Trung Qudoc tuyén bo co thé giam mot nira thué

pham Iénh c6 I1ap Iran.

nhap khéu 6 t6

3-4/05/2018

M§ yéu cau cat gidm 200 ty USD tham hut thwong mai

Péi thoai tai B4c Kinh khong c6 két qua. Trung
Quéc phan déi quyet dinh phat ZTE va yéu cau két
thac cudc diéu tra phan 301




)

BAOVIET 2 Securities
10/05/2018 ZTE ngirng moi hoat dong tai My.
Trung Qudc xem xét vé& phi vu hop nhéat cla
14/05/2018 Qualcomm va NXP
17/05/2018 | Déi thoai bat dau tai Washington
18/05/2018 Tru’ng_ Quoc két thac viéc dieu tra ve viéc My ban
pha gia Cao Lwong.
20/05/2018 Doi thoai co tiéng noi chung. My dong y tam hoan ap thué | Trung Quoc dé xuat viéc sé mua thém réat nhiéu
nhap khau hang hoéa nhap tr My
. g £ x . .z oo - | Trung Quéc dé& xuat x6a bé thué nhap khau lén cac
22/05/2018 Ca 2 quoc gia thong nhat vé cach thire dai tra dé xc Iy phi san pham néng nghiép va gidm tlr 25% xubng 15%
vu ZTE -
doi voi 6 t6 tr My
23/05/2018 | Trump tuyén bé rat khéi thda thuan ngay 22/05
25/05/2018 | M§ tuyén b sé phat tap doan ZTE 1,3 ti do.
Trung Qudc noi sé thong qua phi vu ctia Qualcomm
28/05/2018 néu My g& Iénh phat Ién ZTE
My tuyén b6 sé ap thué nhap khau Ién 50 ty d6 hang nhap ] ) .
khau tr Trung Quodc dong thoi gi¢i han so thi thwe nhap | Trung Qudc tuyén bo sé mua thém than tw My dé
29/05/2018 X X N - f N 2 1 . < S
canh cap cho céng dan Trung Qudoc nham bao vé quyéen | giam tham hut thwong mai ctia My
s& hivu tri tué.
Trung Qudc tuyén b cat thué nhap khau lén 1 s6
80/05/2018 hang tiéu ding bt dau t ngay 01/07.
06/06/2018 Trung Quédc dé& xuit mua thém 25 ty d6 hang tlr My
15/06/2018 My cong Po sé ap thué l1én 50 ty d6 hang nhap khau tw
Trung Quoc
19/06/2018 M‘y tuy\en bo sé ap trlue nhap kh?u Ign Ehem 200 ty doé
hang t Trung Qudc neu Trung Qudc tra dia
Goi thué nhap khau Ién 34 ty USD hang tir Trung Qudc
06/07/2018 | bat dau. ZTE duwoc phép hoat dong lai 1 cach gidi han tai
My
Trung Quéc tuyén bd sé tra dia bang cach ap thué
03/08/2018 l6n 16 ty d6 hang hoa nhap khau tir My
s s . C s 2. | Danh sach ap thué tra dda trj gia 16 ty USD cua TQ
23/08/2018 | Hhue nhap khau lén 16 ty USD hang t Trung QUOC bat | s s hang NK tir My c6 higu luc ddng thoi voi
dau c6 hiéu luc o PR .
Iénh &p thue cta My
Két thuc thdi han |4y y kién dw luan cho d& xuét danh thué £ Y S s £
06/09/2018 | cho géi hang héa tri gai 200 ty USD cda chinh quyn ITf“%% ?”é’?t:‘fye“hb,o Sifrag]“;a b?”lafa‘:h ap thue
Trump én y d6 hang héa nhap khau tr My
07/09/2018 Téng théng Trump de doa sé danh thué thém 267 ty USD
hang NK t&r TQ sau g6i 200 ty USD néu thay can thiét
My cha déng dé xuat mét cudc dam phan véi Trung
13/09/2018 | Quoc va ngwoi dan dau sé la B6 trwéng Bo Tai chinh
My Mnuchin

Nguén: BVSC téng hop
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. Chién tranh thwong mai: sé khéng bén nao dworc Ioi vé mat kinh té
1. Mét sé tac déng va rng phé cia My va Trung Quéc

Vé tac dong cuia cudc chién thwong mai nay, ching téi cho rdng ca My va Trung Qudc déu sé bj thiét hai
du mire d6 cé thé khac nhau. Mét vai danh gia ctiia BVSC nhw sau:

e Doéi véi Trung Quéc, nwée nay sé chiu anh hwéng manh va nhiéu hon & giai doan dau cua
chién tranh thwong mai. Piéu nay da dwoc chirng minh qua thwe té, nhét Ia & khia canh thi
trwong tai chinh va tién té. Ké tiv khi théng tin xung dét thwong mai bung phat, chi sé6 chirng
khoan chinh ctia Trung Quéc la Shanghai Composite d& gidm gia hon 20%, chinh thirc bwdc vao
thi trwong gia xudng (bear market). Bén canh d6, ddng Nhan dan té ciing lao déc gan 10% (xem
thém béo céo chuyén dé vé dién bién déng NDT do BVSC phét hanh ngay 24/08/2018), kéo theo
dong vén nwédc ngoai rat manh ra khéi thi trwéng Trung Quéc. Diém béat lgi cho Trung Quéc la
chién tranh thwong mai dién ra trong liic nén kinh t& nwéc nay van dang trong giai doan giam téc
va cac chién dich gidm don bay no, x ly hé théng ngan hang ngam... van dang dwoc Chinh ph
Trung Quéc thue hién manh mé.

Tuy nhién, dé dbi phé véi nhan té bat ng® 1a chién tranh thuwong mai véi My, Trung Quéc da phai
tam thoi dirng viéc thuc thi chinh sach tién té that chat bang cach lién tuc giam ty 1& dw triv bat
budc (3 1an tinh t» dau nam 2018 dén nay), giup bom thém khodng 107 ty USD cho hé théng
ngan hang, qua dé gidm l4i suét va thac day hoat ddng cho vay cac doanh nghiép vira va nhd.
M6t chinh sach tai khéa theo hwéng gidm thué thu nhap doanh nghiép va khuyén khich cac dw
an xay dung ha tang ciing dwoc Trung Quéc cong bd. Ngoai ra, ddng Nhan dan té ciing da c6 sw
on dinh tré lai ké tir cudi thang 8/2018 cho dén nay nhd cac bién phap x& ly mang tinh “ky thuat”
ctia Trung Quéc (ap dung tré lai yéu t6 phan chu ky “cyclical counter” trong co' ché diéu hanh ty
gia hang ngay). Khac véi My, véi co ché quyén lwe mang tinh tap trung hon, viéc diéu hanh
chinh sach cta Trung Quéc mang tinh mém déo, nhat quan, kip thoi va khéng vap phai
nhiéu sw phan déi. Nhirng bién phap rng phé ctia Trung Quéc nham muc tiéu I&n nhat la
ting cwong strc manh cha kinh té noi dia, han ché sw anh hwéng tiéu cwe tir thi trieong
xuat khau. Sé liéu phan anh strc khde ctia khu virc san xuét 1a chi s& PMI trong thang 8/2018
ctia Trung Qubc & mire 51,3 diém, cho thdy khu vwc san xuét ché tao van dang duwgc mé rong
nhwng déng lwc chinh lai dén tr cac don dat hang trong nwéc trong khi don dat hang xuét khau
da cho déu hiéu gidam. Chung téi cho rang néu khu vwc néi dia tiép tuc dwoc hd tro va
chéng d& t6t nhw trong thang 8 vira qua, Trung Quéc sé cé nhiéu co hoi dé vwot qua
nhirng thach thire tie chién tranh thwong mai.

Hién tai, My da va dang de doa ap thué I&n géi hang hoa véi tdng tri gia 250 ty USD chéc chén sé
anh hwdng dén kha nang canh tranh ctia hang héa Trung Quéc. Viéc hang xuét khdu cta Trung
Quéc vao My sé gidm bao nhiéu phan trdm do tac ddng cla viéc ting thué sé phu thudc nhiéu
vao mirc d6 co gian cla cau tiéu dung tai My véi mirc mirc tang gia cla hang nhap khau. Ching
t6i gid dinh hé sb co gidn nay bang 2 (mlc co gian rat Ién) thi khi gia ctia 250 ty USD hang héa
Trung Quéc ting thém 25% do thué (trong kich ban tiéu cwc nhéat hién nay) thi xuét khdu sang My
ctia Trung Quéc sé gidm khoang 125 ty USD. U'éc tinh cac nguyén vat liéu diu vao dé san xuét
hang xuét khau cGa Trung Quéc chi chiém khoang 70% (con lai nhap khau 30%) thi thiét hai
thwe té cua Trung Quéc cé thé sé chi la 87,5 ty USD, twong dwong 0,7% GDP cta Trung
Quéc nam 2017. Day la mét con sé khéng phai qué Ién nhuwng vi né dién ra trong bdi cdnh Trung
Quéc dang trong chu ky gidm tdc ting trwdng nén cé thé sé& mang dén tac dong cong hwédng
ngoai dw doan. Ngoai van dé thiét hai vé con sb tang trwdng thuc ra thi cong an viéc lam cho
ngwoi lao déng cé thé sé 1a van dé dang quan tdm hon cho Trung Quéc khi cac mat hang My
danh thué déu la nhirtng san phdm tham dung nhiéu lao déng nhw 1ap rap hang dién t&r, dét may,
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da giay, san xuat dé choi, dd dung thé thao... Strc ép 6n dinh an sinh xa hoi c6 1& méi la van dé
gay kho cho Trung Quéc trong cudc chién thwong mai véi MY.

e Déi véi My, viéc danh thué sé khién hang héa nhap khau tie Trung Quéc vao My tré nén dat
dé hon. Co ciu mat hang My nhap tir Trung Quéc kha da dang: cé ca phuong tién san xuat
(capital goods) nhw may méc, thiét bi, phwong tién van tai... ; hang héa trung gian (intermerdiate
goods) vén 13 dau vao cho cac nganh san xuét nhw linh kién may tinh, thiét bj vién théng, phu
tung 6 t6... I&n hang hoa tiéu dung (finished goods) nhw dién thoai di dong, hang dién t&r, hang
may mac, da gidy... Trong goéi danh thué 50 ty USD dau tién, My chi yéu danh thué nham vao
cac loai phwong tién san xuét va hang héa trung gian nhwng dén géi 200 ty USD (m&i chi dang
de doa, chwa ap thué thwc sw tinh dén ngay 14/09/2018) thi danh muc hang hoa da mé rong
sang rat nhiéu nhém hang tiéu dung. Nhw vay, trong kich ban téng gia tri hang héa bi danh thué
la 250 ty USD (tham chi leo thang [&n m(rc cao nhét Ia toan bd hang héa Trung Quédc xuat khiu
vao My nhw 6ng Trump de doa) thi ca doanh nghiép san xuét 1an nguoi tieu dung My déu sé bi
anh huwéng. M&t bang gia ca tiéu dung sé tang lén va cac doanh nghiép ciing nhu nguoi tiéu
dung M§ sé& phai ganh chiu thiét hai. Gia ca tang ciing sé la di¥ liéu quan trong d& FED xem xét |6
trinh tang lai suat nhanh hon.

Hinh 7: Co ciu cac loai mat hang trong g6i danh thué dw kién 200 ty USD cta My

1%

= May moc thiét bi
® Hang hoda trung gian
Hang hoa ti€éu dung

= Khac

Nguén: Bloomberg

Tuy nhién, mot yéu td gidp gidm bét hiéu &ng tiéu cwe cla chién tranh thwong mai 1a chwong
trinh cai cach thué cla chinh quyén Trump khién cho thu nhap kha dung ctia ngudi dan My tang
lén, gidp h&p thu phan ndo xu huéng tang Ién cla gia hang hoéa. Do vay, theo danh gia cla
chung t6i, trén binh dién néi chung, viéc tang thué cé thé sé khong anh hwéng qua manh
dén hoat dong tiéu dung cua ngw®i dan My, qua d6 ting trwdng ctia My nhiéu kha nang van
dwoc dam bao. Mot sb nganh hang riéng biét cé thé sé chiu tac ddng manh hon ca la: san xuét
may bay (16 ty USD), néng dan trong dau nanh (12 ty USD), ngd, céac loai hat... M&i day nhat. dé
gidm tac dong cua chién tranh thwong mai ddi véi néng dan My, chinh quyén Trump da dua ra
goi hd tro tri gia 12 ty USD cho nhitng ndng dan My c6 san pham xuét khau bi &nh hwéng. Diém
bat lgii cia chinh quyén Trump trong cudc chién thwong mai véi Trung Quéc chinh la co
ché dé ra quyét dinh sé mat nhiéu th&i gian va déi khi gap phai sw phan déi ciia cac nhém
Igi ich khac nhau. Dién hinh |& méi day nhat (ngay 13/09/2018), chinh quyén Trump da ch
dong dwa ra dé xuét td chirc mot cude dam phan thwong mai véi Trung Québc, dan dau la Bo
trwdng Bo Tai chinh My Mnuchin. Nhiéu kha nédng strc ép tir cac cong ty cdng nghé va cac Hiép
hdi néng dan My (nhirtng ngudi bi anh hudng nhiéu nhat béi chién tranh thwong mai) trong 1an
Iy y kién rong rai vé viéc ap thué cho géi 200 ty USD da khién chinh quyén Trump phai cé sw
thay dbi mang tinh “chién thuat” ngan han trong cach x& ly xung dét thwong mai véi Trung Quéc.
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2. Chién tranh thwong mai kéo dai dén bao gio?

Theo quan diém cla BVSC, cau héi chién tranh thwong mai My- Trung con leo thang dén mirc dd nao va
sé kéo dai trong bao lau hoan toan dwa vao viéc giai quyét nhirng nguyén nhan gay ra cudc xung dot nay.

e Néu muc dich chinh cta chinh quyén Trump chi 1a danh lay sy Gng hd cla c tri My thi nhiéu
kha nang chién tranh thwong mai My - Trung sé ha nhiét sau thoi diém thang 11/2018, tire Ia khi
cudc bau ct Québc hoi My gitra ky két thuc.

e Néu muc tiéu cta chinh quy&n Trump la gidm tham hut thwong mai véi Trung Quéc thi xung dot
thwong mai ¢ thé sé& ha nhiét néu Trung Qudc cam két tang mua hang hoa tir My trong thoi
gian t&¢i dé dwa tham hut ctia My véi Trung Quéc xudng con khodng 100 ty USD/n&m.

e Néu chinh quyén Trump hwéng dén muc tiéu mang tinh chién lwgc dai han hon nhw nhiéu
chuyén gia phan tich Ia kiém ché sy tréi day cta Trung Quédc thi nhiéu kha nang cudc chién
thwong mai nay sé con kéo dai va dién bién phirc tap. Theo danh gia nhiéu chuyén gia, c6 rat it
kha nang Trung Quéc sé tir bo ké hoach “Made in China 2025” ctia ho nén viéc My c6 thé
lam chi la ngan chan cach thirc thwe thi ké hoach nay caa Trung Quéc ciing nhw luén giir
lgi thé chu dong cho cac doanh nghiép cong nghé My. Cach thirc chinh quyén Trump dang
ap dung hién nay la siét lai cac vu mua ban céac coéng ty cong nghé My cta Trung Quéc, déng
thoi ap thué quan I&n hang héa nhap khau nham gay strc ép dé Trung Quéc phai mé clra thi
trwdng trong nwéc rong rai hon cho cac doanh nghiép My ma khéng kém yéu cau chuyén giao
coéng nghé. Bang cach nay, cac cong nghé, sang ché ctia My sé& duoc bao vé tét hon va Trung
Quéc sé can thém nhiéu thoi gian dé c6 thé tw minh 1am chi dwoc nhirng cong nghé mai nay.

IV. Danh gia tac dong cua chién tranh thwong mai dén mét sé6 nganh hang trong
danh muc da va c6 nguy co’ ap thué

My va Trung Quéc l1a hai cudng québc kinh té I&n nhéat trén thé gidi, vi thé xung dét thwong mai gitra hai
nwdc chac chén sé gay ra nhirng tac dong dang ké dbi véi dong chady thwong mai toan ciu, trong d6 c6
Viét Nam.

1. My danh thué nhirng mat hang nao cta Trung Quéc?

M§ la nwéc chl dong trong cudc chién thwong mai nay. Chinh quyén Donald Trump la ngudi khéi xwéng
dua ra cac goi danh thué va khong ngai leo thang I&én nhitng m&c cao méi. Tham chi, 6ng Trump con
tuyén bd sé s&n sang danh thué |én tat cd cac nhém hang ma My nhap khau tlr Trung Québc. V& co ban,
céc loai hang hoa trung gian 1a dau vao cho san xuat nhw thiét bj, linh kién dién ti, phu tung 6 to... va cac
mat hang tiéu dung bao gdm dién thoai, may vi tinh, hang may mac, da giay, dd thé thao, dd choi tré
em... déu s& ndm trong danh sach danh thué cta chinh quyén Trump. Tac dong cu thé cla viéc My danh
thué 1én hang Trung Quéc trong trwdng hop xay ra mét cude chién tranh thwong mai toan dién nhw sau:

Dién thoai di dong, thiét bi dién tr vién thong, linh kién may tinh, do dién tir gia dung - Gia tri Trung
Quéc XK vao My 256 ty USD (2017)

Tac dong dén Trung Quéc

Anh hwéng dén cac doéi tac thwong mai khac,
trong dé c6 Viét Nam

Nam 2017, trong top 10 cac mat hang TQ XK sang My
thi c6 dén 8 mat hang thuéc nhém hang dién thoai di
dong, d6 dién tlr va thiét bj vién thong. Tdng gia tri
xuat khdu cta 8 nhém hang nay la khodng 256 ty
USD, bang 50% téng kim ngach XK cta TQ sang My.

Viéc chuyén huwéng dau tw san xudt cac mat hang
dién t& sang céc thi trwéng khac ngoai Trung Quéc du
quy mé dwoc dy bao khong I6n nhung cé thé ciing
mang dén nhirng thuan Ilgi cho cac nwéc ASEAN,
trong dé c6 Viét Nam.

11



BAOVIET { Securities

- Riéng v&i mat hang dién thoai di dong, gia tri XK cua
TQ vao My nam 2017 Ia 70 ty USD, chiém 86% tdng
gia tri dién thoai di ddng NK vao My. Top 5 nhén hang
dién thoai di dong dwoc san xuat & TQ xuét khau vao
My |a Apple, LG, ZTE, Motorola va Samsung. Déi voi
Apple, Trung Quédc hién chi la cir diém & khau 1&p rap
(vén s dung nhiéu lao ddng) trong chudi san xuat
toan cau cha Apple nén thuc t& ham lwong gia tri gia
tang cta Trung Québc trong méat hang nay khéng qua
I&n. Yéu td nay co thé khién chinh quyén Trump xem
xét loai bd Iphone khdi danh sach ap thué. Ngoai ra,
23% doanh thu cta sa&n phdm iPhone la dén ti thi
trwong Trung Quédc nén cé thé gidm bét thiét hai phan
nao cho Apple néu iPhone xuét vao My bj danh thué.
LG va Samsung ciling sé khéng bi anh hwéng I&n khi
phan I&n san phdm cta 2 Tap doan nay dwoc san
xuét ngoai Trung Quéc.

- Déi v&i cac doanh nghiép san xuét hang dién tl khac,
khi thué NK vao My tang lén, ho sé& phai xem xét cat
gidm boét bién lgi nhuan dé gilr strc canh tranh hay
chuyén phan chi phi tdng sang cho khach hang tai My
chiu. Kha nang co gian cla cau v&i gia sé déng vai tro
quyét dinh & day.

Nhw vay, viéc chinh quyén Trump danh thué 1én cac
nhém hang nay sé gay tac dong ngwoc va ngudi chiu
thiét hai cha yéu van la cac cong ty va nguwdi tiéu ding
My. Trong twong lai gan, (khoang 5 nam nira) sé kho
c6 nuwdc ndo trong khu virc cé thé thay thé TQ trong
viéc gia cong hang dién t& do nhirng loi thé nhu co
s& ha tang, cdong nghiép phu tro' rat phat trién & nuwéc
nay. Mot vai sy chuyén huéng dau tw cla cac Tap
doan 16n ra khdi Trung Quédc cé thé dién ra nhung quy
md sé khdng 1&n.

Riéng d6i v&i mat hang dién thoai di dong, Viét Nam
hién dang la noi san xuét I&n nhat cila Samsung v6i
san lwong khoang 240 triéu chiéc/ndm, theo sau la
Trung Quéc véi san lwgng 150 triéu chiéc/nam, tiép
theo 1a An Do (50 triéu), Han Quéc (40 triéu), Brazil
(12 triéu) va Indonesia (8 triéu). Samsung dang c6 ké
hoach cét gidm san lwong khoang 40 triéu san pham
tai Trung Quéc do gia nhan coéng cao két hop véi rai
ro chién tranh thwong mai My -Trung leo thang nén
Tap doan nay cang c6 ly do dé& dady manh chuyén
hwéng dau tw sang cac nwédc khac. Trong béi canh
nay, Viét Nam cé co hoi thu hat thém vén dau tw cla
Samsung. Theo d6, thu hut vén FDI, xuét khau cta
Viét Nam sé tang, cac khu céng nghiép sé dwoc
hwéng loi, nhiéu viéc lam méi sé dwoc tao ra.

Hang may méc, giay dép, d6 dung thé thao, dé choi tré em, dé ndi that - Gia tri Trung Quéc XK vao My 85

ty USD (2017)

Tac dong dén Trung Quéc

Anh hwéng dén cac déi tac thwong mai khac,
trong dé c6 Viét Nam

- Téng gia tri XK cac nhém hang nay chi chiém 18%
tbng xuat khau cta Trung Québc vao My.

- Riéng nhém hang may mac, thi truéng My chiém 17%
tdng xuét khadu cta Trung Quéc trong khi nhap khau
tr TQ chiém 50% téng nhap khdu may méac cla My.
Twong tw, 72% giay dép tiéu thu tai My cé xuat xi tir
Trung Québc. Nhw vay, & cac nhém hang nay, My & vi
thé phu thudc nhiéu hon vao Trung Quéc.

- Céc nuéc co loi thé canh tranh trong linh vwc may
mac nhu Viét Nam, Bangladesh, Campuchia... sé
dwoc hwéng loi khi chién tranh thwong mai My -
Trung leo thang.

- N&m 2017, My 1a thj trudng XK dét may Ién nhét
cla Viét Nam voi 12,2 ty USD (twong dwong gan
50% tdng XK hang dét may cua Viét Nam ra thé
gidi). Hang dét may cda Viét Nam vao My hién dang
chiu mirc thué tr 8-10%. Nganh dét may va da giay
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- Tuy vay, khéng gidng nhw hang dién t& can nhiéu cac
thiét bi phu tro, viéc thué tang Ién sé khién cho céac
cong ty da qudc gia cia My dang hoat déng tai Trung
Quéc ciing nhw cac cong ty nodi dia Trung Québc co
dong co manh hon dé chuyén huéng cac don hang
cling nhw hoat déng sdn xuit cac nhém hang nay
sang nuéc khac nhdm tranh thué. Diéu nay sé khién
cho Trung Quéc bi méat di khong it viéc lam.

dwoc dy bao la mét trong nhirng nganh dugc
hwéng loi nhiéu nhéat trong chién tranh thwong mai
nhd hai khia canh. Thi nhét, 1a ddng NDT mét gia
manh so v&i USD, qua d6 NDT ciing mét gia so voi
VND giup cac doanh nghiép nhap dwoc vai va cac
nguyén phu liéu dét may, da giay voi gia ré hon.
Ther hai, la cac nganh nay clia Viét Nam c6 thé lay
thém dwoc thi phan cta Trung Quéc tai thi trwdng
My nh& merc gia canh tranh hon cling nhw thu hut
duwoc thém vén dau tw FDI, tr d6 giup xuat khau
tang, nhiéu viéc lam méi dwoc tao ra. Tuy vay, qua
trinh hwéng loi cling sé dién ra vé&i quy mé viva phai
va tlr tr vi dbi v&i cac Tap doan da qudc gia, san
xuét tai Trung Québc van cé strc hp dan nhét dinh,
nhat |a dbi véi cac phan phac can trinh dd nhan
cdng cao du murc lwong tai day dang cé xu hwdng
tang. D&i v&i cac doanh nghiép dét may, dién hinh
nhw TCM, GMC chién tranh thwong mai chac chén
mang lai thuan lgi nhwng mirc dd cé thé sé khong
qua dot bién. Ly do 1a cac doanh nghiép nay hién da
chay hét cong suét ciing nhw chwa cé ké hoach dau
tw thém trong ngén han. Néu lay thém dwoc don
hang tir My, cac doanh nghiép nay cling sé phai
thué gia cong bén ngoai va chdp nhan miec bién loi
nhuan thap hon.

- O nhém hang dd choi va dung cu thé thao, nadm
2017, Viét Nam xuét khau tbng céng 1,24 ty USD,
trong dé riéng thi trwong My dat 434 triéu USD.
Chién tranh thwong mai My - Trung ciing 1a co hoi
dé cac don hang chuyén dan sang Viét Nam, qua
dé giup VN thu hat thém nhiéu vén FDI, tang XK va
tao thém viéc lam.

D6 g6 ndi that - Gia tri Trung Quéc XK vao My 20 ty USD (2017)

Tac dong dén Trung Quéc

Anh hwéng dén cac déi tac thwong mai khac,
trong dé co6 Viét Nam

Viéc My ap thué chac chan sé anh hwdng dén xuét khau
dd gb noi that ctia Trung Québc. D& gidm thiéu thiét hai,
cac doanh nghiép Trung Quéc sé quay vé thuc day nhu
cau tiéu dung ndi dia nhiéu hon. Dan sb déng, tang 16p
trung lwu ngay moét dong la nhirng yéu td hd tre cho dinh
hwéng dwa vao thi trweéng ndi dia clia TQ.

- Cac don hang dd gé ndi that co6 thé sé& chuyén tr cac
nha may tai Trung Quéc sang cac nwédc khac trong
khu viec Bong Nam A nhuv Malasia, Thai Lan, Viét
Nam...

- Nam 2017, Viét Nam XK 7,6 ty USD gbé va céac san
phdm g6, trong d6 riéng thi trudng My dat 3,2 ty
USD. Chién tranh TM My-Trung ciing mé ra co hoi
nhan dugc thém cac don hang xuét khiu cho cac
doanh nghiép san xuat dd gb noi that cia VN nhw
TTF, SAV...Tuy nhién, Viét Nam ciing can siét chat
quan ly, tranh tinh trang d6 gd noi that Trung Québc
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muon Viét Nam nhu mét nwdce trung chuyén dé tim
duong XK sang My. Néu dé didu nay xay ra, ca
nganh sé bj &nh huéng khi My ap thué trirng phat.

Sat thép cac loai - Gia tri Trung Quéc XK vao My 1 ty U

SD (2017)

Tac dong dén Trung Quéc

Anh hwéng dén cac déi tac thwong mai khac,
trong dé c6 Viét Nam

Riéng v&i mat hang thép, My khéng chi ap dung mirc
thué 25% riéng cho Trung Quéc ma con ap dung cho
tat ca cac nuwdc coé xuat khau thép vao My, chi loai triv
mot sb dbi tac 1a ddng minh. Thép 1a mét mét hang cé
tinh nhay cdm cao vé&i chinh tri My vi tao ra nhiéu viéc
lam trong khu vuwc san xuét cling nhw c6 y nghi quyét
dinh dbi v&i cac bang luén c6 xu hwéng “dao déng”
gitra viéc bau cho dang Cong Hoa hay Dan Chu
(Swing States nhw Pennsylvania chéng han). Binh
hwéng ngay tr khi van dong tranh ctr ctia 6ng Trump
da la bao hd nganh thép trong nwéc, do do viéc thép
nhap khau 1a& dich ngdm dau tién cta 6ng Trump
khéng phai la diéu gay ngac nhién.

Trung Quéc méc du san xuét moét nira san lwong thép
cla thé gi¢i nhuwng xuét khau thép cia Trung Quéc
vao My chi ding vi tri thi» 11, chiém 2% téng NK thép
clia My va 1% téng XK thép cta TQ nén viéc ap thué
nay sé& anh hwéng khéng dang ké t¢i TQ.

Viéc My &p thué mang dén lo ngai thép TQ sé tim mot
thi trwong khac dé tiéu thu hodc “xuét khau nho” vao
My, trong do Viét Nam co thé 1a mét dia chi ly twéng.
Tuy nhién, trén thyc t&, lwong thép TQ xuét khau vao
My nam 2017 c6é quy md kha nhé (chi la 740 nghin
tan) nén néu co tran vao Viét Nam tiéu thu thi ciing
khoéng dang lo ngai. Ngoai ra, san phadm thép xay
dwng va tén ma cta VN hién van dwoc bao vé tét nho
hang rao thué quan nén TQ khoé c6 kha ndng canh
tranh & nhirng mat hang nay. Trong khi do, nguy co
VN tr& thanh noi trung chuyén dé thép TQ di “dwdng
vong” sang My mac du c6 nhuwng mic dd cing kha
han ché do lvgng thép TQ XK vao My ciing khéng
Ién. Tuy vay, cac nha quan ly thi trwéng cling can
kiém soat kj nhdm ngan chan tinh trang nay, tranh tao
ly do chinh dang d& My ap thué trixng phat lén toan bod
cac doanh nghiép thép clia VN co hoat déng XK sang
My.

(Dé biét thém chi tiét nha dau tw c6 thé tham khdo
thém Béo céo danh gia tac dong cda chién tranh TM
dén nganh thep Viét Nam da dwoc BVSC phéat hanh
vao ngay 02/07/2018).

2. Trung Quéc danh thué tra diia nhirng mat hang nao cta My?

Cho dén nay, Trung Quéc da c6 dong thai dap tra déi véi hau hét cac géi danh thué ctia My nhdm vao
hang Trung Quéc. Riéng vé&i géi danh thué tri gia 200 ty USD ctia My, Trung Qudc khong thé tra dia voi
quy mé hang héa twong trng ma chi dirng lai & con sé 60 ty USD. Ly do la lwgng hang Trung Québc nhap
khau tir My trong nam 2017 chi & khoang 130 ty USD. Tuy nhién, néu xét vé mat ty 1é thi dong thai dap
tra ctia Trung Quéc ciing twong dwong My (mdi bén déu nhdm vao 50% gia tri hang héa nhap khau cta
nhau). Mac du gia tri tuyét déi ap thué it hon nhwng cac méit hang Trung Quéc nham t&i déu cho

thay c6 sw tinh toan. May bay dan dung va cac mat hang néng nghiép (chd yéu dwoc sdn xuét & cac
bang Gng hd 1&6n cho dang Céng Hoa cla Tdng théng Trump) la dich ngdm chinh trong danh sach danh
thué ctia Trung Quédc. Tac dong cu thé cla viéc Trung Québc ap thué tra dda Ién hang hang nhap khau ti

My nhw sau:
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May bay dan dung - Gia tri My XK vao TQ 16,2 ty USD (2017)

Tac dong dén My

Anh hwéng dén cac déi tac thwong mai khac,
trong dé c6 Viét Nam

Boeing sé& la cong ty chju thiét hai nhiéu nhéat. Viéc
danh thué sé khién may bay cia Boeing tr& nén dat
hon tai thj trwong Trung Quédc. Bé gitr dwoc thi phan
tai thi trwong nhiéu tiém nang nay, Boeing c6 thé sé
phai gidm gia ban, hi sinh mét phan bién lgi nhuan cua
minh @& gi®r chan khach hang.

Airbus — lién minh san xuat may bay cta 4 nwéc chau
Au 1a Phap, Birc, Vwong quéc Anh, Tay Ban Nha la
ngwdi dwoc huwdng loi nhidu nhat khi may bay cla
Boeing bi danh thué. Gia may bay Boeing dat hon c6
thé sé khién cac doanh nghiép hang khéng Trung
Quéc tim dén Airbus nhw mét nha cung cép thay thé.

DAu thé, khi tw nhién va than - Gia tri My XK vao TQ 6,5 ty USD (2017)

Tac dong dén My

Anh hwéng dén cac déi tac thwong mai khac, trong
do cé Viét Nam

TQ Ia thi treong xuét khau dau thé va khi LNG 16n they 2
ctia MY, chi sau Canada. Néu TQ ko mua cta My, cac
coéng ty dau khi My sé& phai tén thém chi phi hodc phai
gidm gia ban dé tim khach hang méi. Day la nhivtng mat
hang nam trong danh séach tra diia thué quan cla Trung
Quéc néu chinh quyén Trump tiép tuc leo thang cudc
chién TM. Ap thué Ién cac mét hang dau khi cang khién
trién vong My gidm tham hut vé&i Trung Quéc tré nén xa
voi hon khi day 1a mét trong nhitng méat hang chién
lwgc TQ cé thé tdng mua tr My néu dat dwoc thda
thuan nhdm ha nhiét xung d6t TM v&i chinh quyén
Trump.

Téng lvong dau thdé va khi mua tr My chi chiém 3%
tbng nhap khdu mé&t hang nay cia TQ nén TQ sé dé
dang tim dwoc dbi tac khac dé thay thé.

O t6 cac loai - Gia tri My XK vao TQ 10,2 ty USD (2017)

Tac dong dén My

Anh hwéng dén cac déi tac thwong mai khac,
trong dé c6 Viét Nam

TQ &p thué 25% 1én 6 t6 NK t» My c6 thé sé khién cac
doanh nghiép san xuét My dich chuyén nha may san
xuét sang Trung Quéc manh hon niva nhdm tranh thué.
Bang san xuat nhiéu 6 t6 nhat cGa My hién nay la
Michigan (bang tng hé dang Céng Hoa) Thi trwdng 6 to
Trung Quéc dat khoang 28,8 trieu chiéc nam 2017,
nhap khau Ia 1,2 triéu chiéc, trong d6 nhap khau t My
la 300 nghin chiéc. Vi viéc Trung Qubc ap thué nay,
chién dich kéu goi cac doanh nghiép san xuét 6 t6 di doi
vé My cta Téng thdng Trump sé tr& nén béat kha thi
hon.

Téng murc thué cac loai xe cia My nhap khau vao
Trung Quéc co thé 1én téi 40% trong khi xe nhap khau
tr EU, Nhat Ban, Han Quéc dwoc gidm thué tr 25%
xubng con 15%. Trong ngan han, gia xe My nhap
khau vao Trung Quéc dét dé hon sé la co hdi gia tang
thi phan cho cac nwéc nay.
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Cac loai chip va chat ban dan - Gia tri My XK vao TQ 6 ty USD (2017)

Tac dong dén My

Anh hwéng dén cac déi tac thwong mai khac,
trong dé co6 Viét Nam

- Nam 2017, My xuét khdu 6 ty USD cac loai chip va
chat ban dan sang TQ nhuwng nhap khdu nguoc lai
9,5 ty USD. Trong chudi gia tri s&n xuét toan cau, My
la nwéc san xuét va thiét ké cac mat hang nay sau do
xuét sang TQ hodc cac nuwéc ASEAN khac dé kiém
dinh va dong goi roi lai nhap ngwoc tré lai My, lam
dau vao san xuét cho cac mat hang cong nghé cao
khac. Cac cong ty Ién san xuét chip nhw Qualcom,
Micron, Intel... c6 thé s& chuyén hwéng, tim cac thi
trwong khac tai chau A ngoai Trung Quéc dé duy tri
chudi gia tri nay.

- Péi v&i nhém hang céng nghé, nhiéu kha ning Trung
Quéc sé& chi nhdm vao cac cong ty san xuét chip con
cac codng ty cé dau tw 1&n, tao ra nhiéu céng &n viéc
lam cho Trung Quéc c6 thé sé duoc loai triv, dién hinh
trong sb nay la Apple.

Khi TQ danh thué vao méat hang nay, cac cong ty da
qudc gia clia My cé thé sé chiu ap lwc co ciu lai chui
cung &ng. Viét Nam c6 thé duwoc huwéng loi tr xu
hwong nay. N&m 2017, Viét Nam nhap khau 37 ty
USD may vi tinh, s&n pham dién t& va linh kién, trong
do nhap tr My la 2,8 ty USD. Intel hién da c6 nha may
tai Viet Nam nén hoan toan c6 kha nang cong ty nay
sé phan bd diu tw nhiéu hon cho Viét Nam trong
chudi cung (rng san pham cula ho.

Dau twong, ngd - Gia tri My XK vao TQ 12,3 ty USD (2017)

Tac dong dén My

Anh hwéng dén cac déi tac thwong mai khac,
trong dé c6 Viét Nam

DPau twong la mat hang néng nghiép My xuét khau 16n
nhat vao Trung Quéc véi 37,5 triéu tdn nam 2017.
Thué tang khién gia dau twong va ngd cha My xuét
khau vao Trung Quéc ting lén, gidm stc canh tranh
clia mat hang nay. Néng dan tréng dau twong & céac
bang lllinois, lowa, Minesota, North Carolina... Ia nhirng
ngudi chiu tac dong tiéu cwc nhat. K& tw khi chién
tranh TM My-Trung bung phat, gia dau twong va ngd
clia My da gidm khoang 12%.

- Khéng nhap khau tir My, Trung Quéc cé thé sé quay

sang nhap khau dau twong ti cac nwédc khac. Cac
nwéc Nam My, dién hinh nhat |a Brazil sé la dbi
twong duwoc hwdng loi nhiéu nhéat. Brazil hién & nha
xuét khdu dau twong nhiéu nhat sang Trung Quéc
v&i 48 triéu thn ndm 2017. Gia dau twong Brazil
xuét khdu sang Trung Qudc da tang manh (hon
10%) ké tir khi TQ &p thué déi véi dau twong My.
Ngoai ra Argentina, Paraguay, Uruguay cilng la
nhirtng nwéc cé thé tang xuat khdu dau twong vao
TQ dé bu dap cho thi phan ctia My.

- Gia dau twong va ngd clia My giam la co hdi cho

cac doanh nghiép & cac nuwéc khac phai nhap khau
dau twong va ngé mua dwoc gia ré. Nam 2017, Viét
Nam phai nhap khau 1,5 ty USD ng6 va 707 triéu
USD dau twong. Trong d6, dau twong nhap nhiéu
nhat 1a tr My (330 triéu USD) va Argentina (250
triéu USD), con ngd nhap nhiéu nhét tlr Argentina
(764 trieu USD) va Brazil (464 triéu USD). Vé&i dién
bién mai tlr gia dau twong va gia ngd My, nhiéu kha
néng cac doanh nghiép Viét Nam sé& chuyén huéng
sang tang nhap khau dau twong va ngd tr My voi
gia ré hon. Cac doanh nghiép san xuét thtrc &n
chan nubi & Viét Nam nhw Masan Nutri-Science,
Dabaco... c6 thé la déi twong huéng loi.
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Béng - Gia tri My XK vao TQ 1,06 ty USD (2017)

Tac dong dén My

Anh hwéng dén cac déi tac thwong mai khac,
trong dé c6 Viét Nam

TQ &p thué 25% lén mé&t hang bong nhap khau tir My.
N&m 2017, My 1a nwéc xuat khdu bong nhidu nhét vao
Trung Quéc véi 0,5 triéu tAn (chiém 44% tdng nhap
khau béng ctia Trung Quédc). Vé dai han, gia bong NK
téng sé gitp thuc day nganh cdng nghiép bdng noi dia
ctia Trung Quéc, giam bét ty 1& nhap khau tr mirc 14%
hién nay.

- Khéng nhap khdu béng tlr My, trong ngén hanTrung
Québc sé& chuyén huéng tim dén cac dbi tac khac
nhw Brazil, Australia, An Do.

- Gia bong thé gidi van kha 6n dinh, khong chiu ap
lwc gidm qua tiéu cuwc do cau van I&n. Nam 2017,
Viét Nam nhap khéu 2,3 ty USD béng, trong d6 50%
la nhap khdu tr My (twong dwong 1,2 ty USD).
Chién tranh thwong mai My - Trung c6 thé dan dén
viéc Viét Nam la mot diém trung chuyén khi tang
nhap khau béng tr My sau dé xuét khau lai sang
Trung Quéc.

Cac loai thit - Gia tri My XK vao TQ 750 triéu USD (201

7

Tac déong dén My

Anh hwéng dén cac déi tac thwong mai khac,
trong doé co6 Viét Nam

My xuat khau cac méat hang thit lon, thit bo, ga, vit va
céc loai thit hun khéi sang Trung Quéc. Thit lon va thit
bd bi Trung Québc ap thué tra dda lan lwot & mirc 63%
va 37%. Nong dan va 4 cong ty déng goi thit Ién cla
My la Tyson Foods, Cargill, JBS va National Beef sé la
dbi twong bi anh hwéng nhiéu nhét.

- Khéng nhap khau thit bo va thit lon t My, Trung
Quéc c6 thé tim dén cac ngudn cung khac tw
Australia, EU, Canada, Brazil, Argentina.

- Viét Nam hién chwa xuat khau chinh ngach dwoc
thit lon sang Trung Quéc nén ciing khé dwoc hwéng
loi.

- Thit lon va thit bd My khéng xuat dwoc vao Trung
Quéc c6 thé sé tim dwdng sang cac nuéc khac,
trong d6 co6 Viét Nam. Tuy nhién, san pham thit lon
clia Viét Nam khong lo bi canh tranh nhiéu do théi
quen tiéu dung clta nguwoi Viét Nam van [a thit tvoi
sbng chi khéng phai thit dong lanh.

Cac loai rroru bia - Gia tri My XK vao TQ 80 triéu USD

(2017)

Tac dong dén My

Anh hwéng dén cac déi tac thwong mai khac,
trong dé c6 Viét Nam

Céc loai rwou bia My xuét khdu sang Trung Quéc bao
gdm céac san pham chu chét 1a rwgu vang, whiskey...
Du gia tri xuat khdu rwou bia cia My vao TQ con kha
khiém tén nhuwng viéc danh thué 25% vao rwou
whiskey, san phdm dic trwng cla bang Kentucky
(bang qué nha clta Thwong nghi sy Mitch McConnell —
laznh dao phe da s6 cua Dang Céng hda & Thuong
Vién) 1a mét tinh toan cé cha dich cta Trung Qubc,
nh&m tao strc ép tré lai v&i chinh quyén Trump.

Khoéng nhap khau whiskey tr My, Trung Qudc cé thé
tim dén cac déi tac khac, trong doé ndi [&n vai tro thay
thé cia Scotland. Déi véi mat hang rwou vang, Phap
va Chile s&n sang thay thé thi phan cta My & Trung
Quéc, dic biét 1a Chile khi nwéc nay da ky FTA véi
Trung Quéc va TQ hién ciing la nwéc xuat khdu rwou
vang |én nhét cda Chile.
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Thubc 14 - Gia tri My XK vao TQ 162 triéu USD (2017)

Tac dong dén My

Anh hwéng dén cac dbéi tac thwong mai khac,
trong dé c6 Viét Nam

Bang North Carolina (bang Gng hé dang Céng Hoda) la
bang XK nhiéu thudc 14 nhat cia My vao Trung Québc
v&i gia tri 156 trieu USD nam 2017. TQ tuyén bd ap

Khéng mua 14 thudc 14 tir My, Trung Quéc cé thé téng
nhap khau san pham nay tir Zimbabwe. Tinh dén nay,
Zimbabwe van dang & nuwéc xuét khau cac san phadm

thué 10-35% dbi véi mat hang 14 thuéc 1a va 50% dbi
véi mat hang cigar. Pang cha y, trong cudc chién
thwong mai My-Trung, bang North Carolina la mét
trong nhirng bang clia My bi anh hwéng ndng né nhét
do ngoai thubc 1a thi bang nay ciing tréng nhiéu dau
twong va chdn nudi nhiéu lon. Téng gia tri cac san
phdm néng nghiép bang North Carolina XK sang TQ
nam 2017 la 600 triéu USD.

lién quan dén thubc 14 nhiéu nhat vao Trung Quéc.

V. M6t sé6 nhan dinh

e MY va Trung Quéc la nhirng dbi tac thwong mai va dau tw rat Ién ctia nhau. Dac biét, trong chudi
gia tri s&n xuét toan cau cla cac cong ty da qudc gia I&n hién nay thi cac mdi quan hé rang budc,
phu thudc 14n nhau cang tr& nén phirc tap, khién van dé tham hut thwong mai My-Trung khoéng
don thuan chi 1a con sé tuyét d6i mang tinh bé néi.

e Co6 3 nguyén nhan chinh dan dén viéc chién tranh thwong mai My-Trung leo thang 1&én mc cao.
Trong do, nguyén nhan sau xa va cbt I16i theo nhiéu chuyén gia cé thé xuét phat tir viec My mudn
kiém ché s trdi day cta Trung Quédc ca vé mét kinh té 1an dia chinh tri. C6 rat it kha nang Trung
Qubc sé tir bd ké hoach “Made in China 2025” v&i muc tiéu trong tam [a vwon 1&én dan dau trong
[inh vwe khoa hoc cong nghé nén viéc My co thé 1am chi 1a ngan chan cach thic thyc thi ké
hoach nay cla Trung Quéc cling nhw ludn gil loi thé cht ddng cho cac doanh nghiép cong nghé
My.

e C& My va Trung Quéc sé& déu chiu thiét hai khi chién tranh thwong mai leo thang 1&én mdc cao.
Débi véi Trung Québc, nwdc nay sé chiu anh huwdng manh va nhiéu hon & giai doan dau cla chién
tranh thwong mai, dac biét & khia canh TTCK va thi trwdng tién té. Dbi véi MY, viéc danh thué sé
khién hang héa nhap khau tir Trung Qudc vao My tré nén dat dé hon, qua d6 gay thiét hai dbi véi
cac doanh nghiép cling nhw nguoi tiéu dung M§. Mac du vay, theo tinh toan so bd ctia BVSC thi
tac dong that vao nén kinh té ca ca hai nwéc 1a cé nhung sé & mirc khéng qua Ién. Tuy nhién,
theo thoi gian khi doanh nghiép va nguwdi dan My bat dau chiu tac dong tir cudc chién thwong
mai, mirc dd ang hd vé chinh tri dbi véi chinh quyén Trump trong viéc nang quy mé cla cudc
chién tranh thwong mai sé& gidam xubng.

e Né&u chién tranh thwong mai My-Trung tiép tuc leo thang 1&n quy mé toan dién, co hoi sé dén voi
rat nhidu nwéc khac trong vai tro thay thé cac méat hang xuéat khau vao hai thj truéong My va Trung
Quéc, trong d6 cé Viet Nam. O cac nganh hang nhw 13p rap db dién ttr, cac loai chip, chat ban
dan, hang may méc, da giay, san xuét dé choi tré em, d6 dung thé thao, dd g noi thét... Viét Nam
c6 co hoi rét I&n trong viéc gianh thém thi phan tlr Trung Quéc tai thj trwéng My ciing nhw thu hat
thém vén FDI vao cac nganh hang nay, qua dé tao thém viéc lam, tdng xuét khau, cai thién can
can thwong mai. Tuy nhién, thach thirc clia Viét Nam 1a can quan ly chat, tranh hién twong hang
Trung Quéc “mwon” Viét Nam nhw mét nwéde trung chuyén dé tim dwdng xuét khau sang My, tiéu
biéu la cac méat hang sét thép, dd gb noi that. Néu dé diéu nay xay ra, Viét Nam sé bj anh hwéng
“va lay” khi My tién hanh ap thué trirng phat.
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KHUYEN CAO SU’ DUNG

T4t ca nhivrng thdng tin néu trong bao cédo phan tich nay da dwoc xem xét can trong, tuy nhién bao céo chi nhdm muc tiéu cung cép
théng tin ma khéng ham y khuyén cao ngudi doc mua, ban hay ndm gilr chirng khoan. Nguwdi doc chi nén s dung bao cao phan tich
nay nhw mét ngudn théng tin tham khado. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh phan tich trong bao céo ciing cé thé dwoc thay ddi ma
khéng can bao trwdc. Cong ty Cb phan Chirng khoan Bao Viét (BVSC) cé thé cé nhirng hoat dong hop tac kinh doanh véi cac dbi
twong dugc dé cap dén trong bao cao. Nguwdi doc can lwu y rdng BVSC co thé c6 nhivng xung dét lgi ich dbi véi cac nha dau tw khi
thwc hién bao cao phan tich nay.

B4o cdo nay cé ban quyén va 13 tai san cla BVSC. Moi hanh vi sao chép, stra ddi, in 4n ma khéng cé sw ddng y clia BVSC déu trai
luat. Ban quyén thudc Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét.
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Website: www.bvsc.com.vn

Lé Hoang Phwong
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